PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de novembro de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca poruma gestdo previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado paraa emissdo desse parecero relatério de analise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento e controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0S critérios da Resolucdo CMN n® 4.963/2021 e suas
alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonia1 e

retorno dos investimentos apos as movimentagoes.
5. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

A atividade econémica continua em crescimento no Brasil, impu!sionada por um mercado de trabalho aquecido, com
a taxa de desocupagao reduzindo para 6,2% no trimestre terminado em outubro. Entre 0S indicadores queé
demonstram a resiliéncia da atividade, podemos citar como destaque O PIB do terceiro trimestre, que avancou 0,9%
apos 1,4% no trimestre anterior.

Apesar de dados positivos no que diz respeito a atividade, o cenario inflacionario tem preocupado. Tanto a inflagao
acumulada em doze meses como as projecdes encontram-se acima do intervalo de tolerancia da meta estipulada pelo
Conselho Monetario Nacional. O IPCA avancou 0,39% em novembro, desacelerando apos 0,56% em outubro, mas veio
novamente acima do esperado.

Neste contexto, o Copom decidiu por elevar novamente a taxa Selic, desta vez em 0,50 p.p., colocando a taxa basica
de juros da economia brasileira no patamar de 11,25% a.a. No que tange as expectativas, com base no Boletim Focus

do dia 06 de dezembro, espera-se um novo aumento de 0,75 p.p. ha Gltima reunido do ano, fazendo com que a taxa
Selic finalize 2024 em 12,00% a.a.. Para 2025, as atuais projegdes indicam taxa terminal de 13,50% a.a..

Além disso, o quadro fiscal permanece no centro das atengdes, com incertezas crescentes sobre a trajetéria da divida
publica. Visando cumprir 0S limites impostos no Arcabouco Fiscal, 0 Governo Federal anunciou um novo pacote de
“Medidas de fortalecimento da regra fiscal”, afirmando que estao “3linhando o crescimento das despesas obrigatdrias
com os limites da nova regra fiscal para continuarmos no caminho certo”.

0 pacote fiscal apresentado pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad, inclui medidas como cortes de gastos €
ajustes no salario-minimo, mas a elevacdo da faixa de isen¢do do Imposto de Renda para R$ 5 mil, embora beneficie -
parcela significante da populagéo, representa uma rentncia de receita que pode dificultar o equilibrio das contas
publicas. Uma proposta que pode compensar essa reducdo na receita é a fixacdo de uma aliquota minima para rendas
acima de R$ 50 mil mensais, contudo, existem incertezas quanto a aprovagao e eficacia da medida. O impacto fiscal
das mudangcas, somado aos desafios de articulagdo junto a0 Congresso, levanta duvidas sobre a sustentabilidade da
proposta em um cendrio de pressao fiscal crescente.

NO MUNDO

A eleigdo de Donald Trump como Novo presidente dos Estados Unidos foi um dos principais acontecimentos de
novembro. O resultado foi recebido de forma positiva por grande parte dos investidores e foi refletido nas altas
expressivas registradas pelas bolsas americanas, com 0s indices Dow Jones e S&P 500 fechando o melhor més do ano
ao atingir altas de 7,54% e 5,73%, respectivamente. Ainda em novembro, 0 FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto)
decidiu, em unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0,25 p.p., parao intervalo de 4,50% a 4,75% a.a..

Segundo dados do payroll, 0 mercado de trabalho americano criou 227 mil novas vagas de trabalho em novembro,
acima das expectativas. Entretanto, a taxa de desemprego subiu ligeiramente acima do esperado, indo a 4,2%. No que
se refere a atividade econdmica, a segunda leitura preliminar do PIB do terceiro trimestre avancou a uma taxa
anualizada de 2,8%.Ja a inflacdo anualizada, medida pelo PCE, subiu tanto na leitura do nucleo quanto do indice cheio,



indicando que a inflagdo persiste €M patamares acima da meta de 2% e corroborando para a decisdo de maijor cautela
" no afrouxamento monetdrio por parte do Fed (banco centra| dos Estados Unidos).

Na zona do €uro, o PIB do terceiro trimestre crescey 0,9% na base anual, acelerando apés 0,6% no trimestre anterior.
Contudo, dados referentes ao més de novembro indicaram estagnacdo da €conomia, com destaque para o PMI
Composto caindo 3 48,1 e voltando ao patamar de contragdo da atividade. Em relagdo 3 inflagdo, a leitura preliminar
do indice de Preécos ao consumidor veio em linha com ¢ &sperado, ao cair 0,3% no més e acelerar 2,3% na base anual.
Ainflac3o, sobretudo a de Servigos, permanece sendo uma preocupacéo do Banco Central Europeu (BCE) na condugio
da politica monetadria. Para 3 Ultima reunizo do BCE deste ano, o mercado aguarda por mais um corte na taxa bdsica
de juros, mas ests dividido sobre 3 magnitude do corte.

governo estio mostrando resultados. Em outubro, as vendas no varejo avangaram 4,8%, na leitura anualizada. J3 a
‘Produgdo industria| cresceu 5,3% na mesma Ccomparagdo. Houve uma ligeira melhora no setor imobiliario, entretanto,
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PERIODO SALDO ANTERIOR

Janeiro R$ 67.232.127,39
Fevereiro RS 69.279.564,59
Marqo RS 69.923.796,73
Abril R$ 68.811.903,15
Maio RS 69.785.203,63
junho RS 69.278.196,95
jutho R$ 69.825.777.78
Agosto RS 70.487.921,97
Setembro R$ 71.558.365,17
Outubro R$ 71.795.507,51
Novembro R$ 71.941.035,76
Total R$ 71.941.035,76

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan estd segregada entre 05 segmentos de renda
investimentos estruturados, sendo 91,47%, 6,23%, 2,30% respectivamente, n3o ultrapassan

pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL
Renda Fixa 91,47%
Renda Variavel 6,23%

Estruturados 2,30%
100,00%

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

SAWENbE CMN ne 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado

- Renda Variavel Enquadrado

~ Estruturados Enquadrado

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segund
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para 0 exerci

desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um result

montante de RS 244 674,47 (duzentos € quarenta e quatro mil seiscentos e setenta €

centavos).

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES

R$ 72.011.953,91

SALDO FINAL

R$ 69.279.564,59
R$ 69.923.796,73
RS 68.811.903,15
R$ 69.785.203,63
RS 69.278.196.95
RS 69.825.777,78
RS 70.487.921,97
R$ 71.558.365,17
R$ 71.795.507.51
RS 71.941.035,76
RS 72.260.417,41
RS 72.260.417,41

VALOR

RS 65.870.294,88

RS 4.487.080,55
R$ 1.654.578,48

Enquadramento Resolugao
a b Enquadramento pela Pl
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

fixa, renda variavel e
do os limites permitidos

o os limites permitidos pela
cio, informamos nio haver

ado de 0,36% representando um

quatro reais e quarenta e sete



Os fundos de investimentos que compéde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de Servicos
0s seguintes:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG. )
CAIXA DISTRIBUIDORA 51,52% R$ 37.098.751,19 umm
BB GESTAD 22,91% R$ 16.499.592,56
BANCO BRADESCO 12,48% R$ 8.990.601,21 \
ITAU UNIBANCO 5,14% R$ 3.699.829,51 mm ‘
BANCO DO NORDESTE 4,03% R$2.902.194,06 WS
SANTANDER BRASIL 2,94% R$ 2.114.616,21 wmmm
META ASSET 0,98% R$ 706.369,17
100,00% R$ 72.011.953,91

!
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG, -
CAIXA ECONOMICA 51.52%  R$ 37.098.751,19 GRiE . §
BB GESTAQ 22,91% Rg 16.499.592,56 e €
BANCO BRADESCO 12,48%  R$8.990.601,21 \
ITAU UNIBANCO 5.14% R$ 3.699.829,51 WM
53 CACEIS 4.03%  R$2.902.194,06 A
SANTANDER DISTRIBUIDORA 294%  R$2.114.616,21 EEES
BANCO DAYCOVAL 0,98% R$ 706.369,17

100,00%  R$ 72.011.953,91

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

l

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.

4.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

_No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 71.941.035,76. No més de
eferéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 72.260.417,41.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foj de:

® RS 244.674,47 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,36% no més;
e RS 4.567.348,98 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente 3 6,80% no ano;

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2024,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicdes
7. PLANO DE CONTINGENGIA
Em andlise as informagBes acima, n3o se faz necessario a instauracdo do processo de contingéncia.

8. CONSIDERACOES FINAIS



Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para 0s
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. Em relacdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutengao dos percentuais de alocacio, estas foram feitas de acordo com @ orientagao
e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados Gbices nas informagdes lancadas neste documento. Por iss0, este parecer €
encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.



